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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej ANWIL SA

Warunki makroekonomiczne w 2008 r. nie stworzyly dogodnego klimatu do gospodarowania dla firm z branzy chemicznej

nie tylko w Polsce, lecz réwniez w catej Europie.

Czwarty kwartat byt okresem eskalacji sytuacji kryzysowej. Wplynat on istotnie na generowane wyniki w Grupie Kapitatowej.

Zaburzeniu ulegly wszystkie historycznie uzasadnione relacje na linii surowiec — wyrdb gotowy, szczegdlnie w obszarze tworzy-

wowym dziatalno$ci Grupy Kapitatowe.

Dzigki racjonalnej polityce w sferze inwestycyjnej, operacyjnej oraz finansowej we wezeéniejszych okresach funkcjonowania, skutkujacej

generalnie dobrg kondycja finansowg w okresie przedkryzysowym, GK ANWIL zdotata uchronié si¢ przed istotnymi stracami.

Nie bez znaczenia pozostaje fakt, iz GK operuje na dwdch réznych z punktu widzenia cykléw koniunkturalnych rynkach:
nawozowym oraz tworzywowym. Wspomniana dywersyfikacja wsparta obrong Grupy przed sita oddziatywania kryzysu.

Caly 2008 rok byt kolejnym w ktérym ANWIL SA, Podmiot Dominujacy Grupy Kapitatowej udowodnit, iz jest Spétky dojrzata,
nie bojacy si¢ nowych wyzwan, ktéra z powodzeniem radzi sobie w niestandardowych sytuacjach.

Przedstawione ponizej podstawowe parametry finansowe, potwierdzajy iz GK ANWIL zakoficzyta rok 2008 z potencjatem

umozliwiajacym dalszy rozwéj Spotki.

Podstawowe parametry finansowe — Grupa Kapitatowa ANWIL SA

2007 2008
Przychody ze sprzedazy min PLN 2825 2771
— kraj 1437 1 446
— eksport 1388 1325
Zysk ze sprzedazy min PLN 255 266
Zysk brutto min PLN 246 215
Zysk netto min PLN 210 169
EBIT min PLN 250 221
(zysk brutto + odsetki)
EBIT skorygowany” min PLN 299
(zysk brutto + odsetki)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej min PLN 362 347
ROACE 8,40%
(NOPAT/éredni zainwestowany kapital
z uwzglqdnieniem korekt ksiqgowych)
ROE 9,16%
(zysk netto/$redni kapital wlasny)
Aktywa min PLN 2461 2 539
Kapitaty wtasne min PLN 1805 1879
Stan zatrudnienia (stan na 31.12) [. 0séb 3448 3420

* po whyczeniu odpiséw akeualizujacych akeywa

Zakoficzony 2008 r. mozna uznaé, na tle obiektywnych warunkéw gospodarowania, jako kolejny sukces Spétki. Jednak §wiadomosé

dzialania w celu efektywnego przetrwania w trudnych warunkach gospodarowania, doprowadzita do intensyfikacji wdrazania rozwigzah w
zakresie oszczednosci kosztowych zaréwno w GK ANWIL, jak i w kooperacji z wigkszoéciowym whadcicielem, PKN ORLEN S.A.
Wspomniane dziatania koncentrowaly si¢ w trzech podstawowych wymiarach:

* redukeji kosztéw w GK ANWIL,

* podniesienie efekcywnodci gospodarowania w ramach obiektywnych ograniczen rynkowych,
* implementacji rozwigzafi wykorzystujacych ekonomig skali inicjowanych przez PKN ORLEN S.A.
W trakcie 2008 r. dokonano zmiany w celu poprawy skuteczno$ci zarzgdzania struktury organizacyjng dajacy w rezultacie

efekty finansowe w postaci obnizenia kosztéw statych w czeskiej Spétce Spolana a.s.

Ponadto, 2008 roku Grupa ANWIL realizowata dziatania o charakterze modernizacyjno — rozwojowym:

* majace na celu ograniczenie kosztéw usuwania awarii
oraz ograniczenie strat wody i ciepta.

Realizuje program podnoszenia wartoci Spétki dla
akcjonariuszy w wymiarze maksymalizacji zZwrotu z zainwe-
stowanego kapitahl, poprzez migdzy innymi, implementacj(;
dziatati proefektywnosciowych i optymalizacyjnych, Grupa
ANWIL osiggneta, pomimo relatywnie trudnego roku,
jeden z najwyzszych w swojej historii pozioméw zyskéw
na poziomie sprzedazy.

Czynniki majace najistotniejszy wplyw na osiggniete
przez Grupg Kapitalowa ANWIL SA wyniki w obszarze
tworzyw i chloroalkaliéw:

* staby popyt w obszarze polichlorku winylu i granulatéw
PCW, determinowany przez pogarszajacy sig koniunk-
ture na rynku débr budowlanych i inwestycyjnych,

® przez pierwsze trzy kwartaly 2008 r. silna zotéwka i
czeska korona w stosunku do EUR i USD poprawiajjca
konkurencyjno§é importu wyrobéw produkowanych
przez GK ANWIL,

skutkujyce poprawy jakosci i konkurencyjnosci produkedw,

zwickszajace wydajno$é i zapewniajace cigglo§é ruchu instalacji nawozowych i PCW,

pozwalajace na obnizenie jednostkowych kosztéw produkeji oraz obnizenie emisji gazéw do atmosfery,

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy
wyrohow i ustug w 2008 roku
NaOH

przetworstwo
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! pozycja obejmuje: saletre, CANWIL oraz siarczan amonu

* pozycja obejmuje: granulaty, mieszanki i ptyty
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® istotny wzrost cen surowcow i energii,

* wysokie zapotrzebowanie na wodorotlenek sodu
przy niespotykanych do tej pory poziomach 2008
cenowych.

Czynniki majace najistotniejszy wplyw na osig- 2007
gnigte przez Grupe Kapitalowq ANWIL SA wyniki

Przychody ze sprzedazy wyrohdéw i ustug [w min zf]

w obszarze nawozéw:

® wzrost zamoznosci polskich rolnikéw,

® wzrastajgcy poziom nawozenia upraw rolnych,

® po stronie kosztowej, istotny wplyw na uzyskane
rentownosci w tym obszarze dziatalno$ci miat

WZrost cen gazu ziemnego.

Grupa ANWIL osiggneta bardzo wysoki poziom
przychodéw ze sprzedazy wyrobéw i ustug, siegajacy
2739 mlnzt. O ich poziomie decydowa*a sprzedai 2008
czterech podstawowych grup produkedw, ktére w
roku 2008 stanowi{y 83,2% wartoéci tych przycho-
déw. Najwigkszy udzial miata sprzedaz polichlorku
winylu z 33,1% udzialem w strukturze przychodéw.
Drugy grupg stanowily nawozy (saletra amonowa,
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Zysk na sprzedazy oraz zysk operacyjny [w min zf]

W zysk na sprzedazy
1 zysk operacyjny

saletrzaki, siarczan amonu ze Spolany a.s.) 32,1%,
aw dalszej kolejnoéci wodorotlenek sodu 10,4%
oraz granulaty PCW (7,6%).

Wynik na sprzedazy wyniést 266 mln z}, a wige
ponad 4% wyzszy niz w roku poprzednim. Na dzia-
falnosci finansowej Grupa ANWIL prezentowata 2008
dodatni wynik, natomiast na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej byt to wynik ujemny, co zwigzane byto 2007

z dokonanymi odpisami, wynikajacymi z utraty

wartosci aktywéw trwatych i obrotowych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych.
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Z uwagi na wystapienie pod koniec roku niekorzystnych przestanck o charakterze rynkowym i gospodarczym, a w szczegdlnosci
znacznego spadku popytu na rynku PCW, dokonano oszacowania wartosci odzyskiwanej sktadnikéw aktywéw trwatych. W tym
celu dokonano identyfikacji osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne (OWSP), ktérej efektem byto wydzielenie m.in. OWSP

tworzywa — Spolana.

Dla wydzielonych OWSP okreslono wartoéé odzyskiwanq metody dochodows, z uwzglqdnieniem szacunkow zgodnych z rocznymi

oraz §rednioteminowymi budzetami Grupy.

Generalna przecena aktywdw w wymiarze makroekonomicznym wplyneta réwniez na konieczne do wprowadzenia korekty w ramach
aktywéw Grupy Kapita}owej: warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w Spolanie na 31.12.2008 r. ulegla zmniejszeniu 0 44,3 mln CZK,
tj. 6,3 mln PLN, w wyniku przeprowadzonego testu na utratg wartosci aktywow trwatych dokonano odpiséw aktualizujacych wartosé
aktywéw trwalych OWSP tworzywa - Spolana na dzief 31.12.2008 roku w kwocie 372,7 mln CZK (. 58,4 mln PLN).

Gwaltownie spadajace ceny, szczegdlnie w obszarze tworzyw sztucznych stworzyly konieczno$é stworzenia odpiséw na utrate

wartosci aktywéw obrotowych na kwote 13,2 mln zt. Eaczny wp{yw opisanych wyzej odpiséw dotyczqcych utraty warto$ci aktywéw

na Wynik na dziatalnoéci operacyjnej Wyniésl (-) 77,8 mln zt, a na wynik netto (-) 66,2 mln zl.

Powyzsze zdarzenia istotnie zredukowaly wartos¢ zrealizowanego EBIT-u wynoszacego 221 mln zt do poziomu zysku brutto w wysokosci

215 mln zt. Po zmniejszeniu o podatek dochodowy oraz podatek odroczony, wynik netto uksztatcowat sig na poziomie 169 mln zt.
Sprawozdanie finansowe za 2008 rok sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Bilans

sporzadzony na dzien 31.12.2008 roku

przypisy tysigce PLN tysigce €*
AKTYWA
Aktywa trwate 1 944 566 466 054
I. Wartoéci niematerialne 1 prawne 1 9799 2 348
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 1871575 448 561
3. Pozostale aktywa trwale 3 1313 315
4. Aktywa finansowe 4 32 433 7773
5. Prawo wieczystego uiytkowania gruntow 839 201
6. Inwestycje w nieruchomoéci 28 607 6 856
Aktywa obrotowe 594 367 142 452
1. Zapasy 293 477 70337
2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 689 165
3. Naleznosci z tytuiu dostaw oraz pozostaie naleznoéci 5 247 885 59411
4. I/(rétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
5. Srodki pieni¢zne 44 718 10718
6. Rozliczenia miqdzyokresowe 7598 1821
7. Aktywa sklasyﬁkowane jako przeznaczone do zbycia 0 0

RAZEM

2 538 933

608 506
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PASYWA
przypisy tysiace PLN tysiace €*
Kapitaty wtasne 1 878 524 450 225
1. Kapital akeyjny 6 313 032 75 024
2. Réznice kursowe z tytutu przeliczenia jednostek podporzadkowanych 40 010 9 589
3. Zyski zatrzymane, w tym: 1524212 365 308
- Wynik bil;msowy netto 168 702 47 991
— Réznice kursowe z przeliczenia Wyniku netto -7 558
4. Kapitaiy mniejszosci 1270 304
Zobowigzania dfugoterminowe 213 323 51 129
I. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 110 143 26398
2. Rezerwy 7 25 034 6 000
3. Zobowijzania dlugoterminowe z tytuiu $wiadczen pracowniczych 30 343 7273
4. Kredyty i pozyczki 14 483 3471
5. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 8 33320 7 987
Zobowigzania krétkoterminowe 447 086 107 152
1. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 21861 5239
2. Rezerwy 9 756 181
3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu §wiadczeft pracowniczych 16 542 3 964
4. Kredyty i poiyczki 120 371 28 849
5. Zobowiazania z tytuhl dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania i RMK 10 269 256 64 533
6. Rozliczenie migdzyokresowe przychodéw 3 894 933
7. Pozostate zobowigzania finansowe 14 406 3 453
rRazEM 2538 933 608 506
*wedtug tabeli kurséw NBP na 31.12.2008 roku: 1 € = 4,1724 PLN
tysigce PLN tysigce €
1. Wartosci niematerialne i prawne 9799 2348
obejmuja:
— licencje, patenty i podobne aktywa 9799 2 348
2. Rzeczowe aktywa trwate 1871575 448 561
obejmuja:
— $rodki trwate 1761 639 422 212
— érodki trwate w budowie 109 936 26 349
3. Pozostate aktywa trwate 1313 315
obejmuja:
— naleznoéci dtugoterminowe 1313 315
4. Aktywa finansowe 32433 7773
obejmuja:
— posiadane udzialy i akcje w podmiotach gospodarczych 32276 7735
— udzielone pozyczki 157 38
5. Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 247 885 59 411
obejmujy:
— naleznosci z tytulu dostaw, robét i uslug 181 068 43 397
— pozostaie naleznosci 66 817 16 014

6. Kapitat akcyjny
obejmuje:
— kapital zarejestrowany w KRS
— kapital z przeszacowania (zgodnie z MSR29)

7. Rezerwy diugoterminowe
obejmuja:
— rezerwe na koszty rekultywacji 1 usunigcia zanieczyszczen

313 032 75 024

134925 32337
178 107 42 687
25034 6000
21555 5166
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8. Pozostate zohowiazania dtugoterminowe 33320 7 987
obejmuja gtéwnie:
— otrzymane dotacje z EFRR 30 009 7 192
— umorzenie kredytu z NFOSiGW 1390 333
9. Rezerwy krotkoterminowe 757 181
obejmuja:
— pozostate rezerwy krétkoterminowe 757 181

10. Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohowigzania i RMK 269 256 64 533

obejmuja:
— zobowigzania z tytulu dostaw 1 usiug wraz z zaliczkami 207 606 49 757
— pozostale zobowijzania 61 650 14 776

Rachunek zyskow i strat

tysiace PLN tysiace €*
Przychody ogétem, w tym: 2 837 645 807 227
— przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2739218 779 227
— przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 31678 9012
— pozostate przychody operacyjne 28 145 8006
— przychody finansowe 38 604 10 982
Rachunek zyskow i strat
za okres: 01.01.2008-31.12.2008 roku
przypisy tysiace PLN tysiace €*
I. Przychody ze sprzedazy, w tym: 1 2770 896 788 239
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2739218 779 227
2. Koszt whasny sprzedanych produktéw i towaréw 2 2 504 646 712 498
3. Zysk na sprzedazy 266 250 75741
4. Pozostate przychody operacyjne 3 28 145 8006
5. Pozostale koszty operacyjne 4 80 806 22987
6. Zysk operacyjny 213 589 60 760
7. Przychody finansowe 5 38 604 10982
8. Koszty finansowe 6 37 794 10751
9. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgéci udzialtéw
jednostek podporzadkowanych 0 0
10. Udzial w zyskach jednostek podporzadkowanych
wycenianych metody praw wlasnosci 1 040 296
11. Zysk na dziatalnos$ci gospodarczej 215 439 61 287
12. Zyski nadzwyczajne 0 0
13. Straty nadzwyczajne 0 0
14. Zysk brutto 215439 61 287
15. Podatek dochodowy 53 341 15 174
16. Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych 6 604 1878
17. Zysk netto 168 702 47 991

*wedtug tabeli kurséw NBP 1 € = 3,5153 PLN ($redni w 2008 roku)
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Przypisy do rachunku zyskdéw i strat

tysigce PLN tysiace €

1. Przychody ze sprzedazy 2770896 788 239
obejmuja:
— przychody uzyskane ze sprzedaiy produktéw gotowych 2 692 021 765 801
— przychody ze sprzedaiy towardw 1 materialéw 31 678 9012
— przychody ze sprzedazy ustug 47 197 13 426
2. Koszt wtasny sprzedanych produktéw i towaréw 2504646 712498
obejmuje:

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszty sprzedaiy, koszty ogdlnego zarzadu,
koszty sprzedanych ustug, warto§é sprzedanych towardw i materialow

3. Pozostate przychody operacyjne 28 145 8 006
obejmujg:
— zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3658 1040
— dotacje 3734 1062
— inne przychody operacyjne 20753 5 904
4. Pozostate koszty operacyjne 80 806 22 987
obejmuja:
- aktualizach warto$ci majatku trwalego 58 360 16 602
— inne koszty operacyjne 22 446 6385
5. Przychody finansowe 38 604 10 982
obejmuja:
— odsetki 3053 868
- pozosta*e przychody finansowe 35550 10114
6. Koszty finansowe 37794 10 751
obejmuja:
— odsetki 5310 1511
— inne koszty finansowe 32 484 9240

Sprawozdanie z przeptywu srodkdow pienieznych
za okres: 01.01.2008-31.12.2008 roku

tysiace PLN tysiace €*

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 346 815 98 659
Wynik finansowy netto 168 702 47 991
Korekty razem 178 113 50 668
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoes$ci inwestycyjnej -247755 -70478
Wp{ywy z dziatalnosci inwestycyjnej 1 065 440 303 087
Wydatki z tytu{u dziatalnoéci inwestycyjnej 1313 195 373 565
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -98919 -28140
Wpiywy z dziatalnosci finansowej 92 745 26 383
Wydatki z tytuhl dziatalnosci finansowej 191 664 54 523
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 141 41
Zmiana stanu $§rodkéw pieniqinych z tytulu réznic kursowych i przeliczenia -365 -104
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 44942 12785
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 44718 12722

*wedtug tabeli kurséw NBP 1 € = 3,5153 PLN ($redni w 2008 roku)
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